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This research explains the phenomenon of factors 
that influence company value. Company value is 
very important because it will affect the company's 
image. The better the company's image, the more it 
will influence investors confidence in making 
investments. Based on related phenomena and 
theories, the factors that influence company value 
in this research are the implementation of green 
accounting and corporate social responsibility. A 
company's success is often directly related to rising 
stock prices. Companies that have good value tend 
to have high share prices, both short and long term. 
This research aims to examine and analyze the 
moderating role of financial performance in the 
influence of the implementation of green 
accounting and corporate social responsibility on 
firm value in energy companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2022. 
The type of research used is associative quantitative 
research. This research uses secondary data, a 
population of energy companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange from 2018-2022, the 
sampling method used a random sampling 
technique to obtain 13 companies as research 
samples. The data analysis method used is a panel 
data regression test using Microsoft Excel and 
views 12 applications. The research results show 
that green accounting and corporate social 
responsibility have a positive effect on firm value. 
Partially, green accounting has a negative effect on 
firm value, while corporate social responsibility has 
a positive effect on firm value. Financial 
performance can moderate the relationship 
between green accounting and corporate social 
responsibility on firm value. 
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PENDAHULUAN 
Sektor  ienergi  i(sector  ienergy) imerupakan  isatu  idari  isekian  isektor  iindustri  

iyang  imendominasi  idan  iunggul  idalam  iberkontribusi  iuntuk  imemperkuat  

iperekonomian  idi  iIndonesia.  iSampai  isaat  iini  isaham  isektor  ienergi  ijuga  imasih  

isangat  iunggul  idan ibanyak  idiminati  ioleh  ipara  iinvestor  iuntuk  iberinvestasi.  

iSehubungan  idengan  ihal  iitu,  isatu idari  isekian  icara  iyang  idijalankan  iperusahaan 

ienergi  iadalah  idengan  imenaikkan  ikekayaan  ipemilik  idan ipemegang  isaham 

iperusahaan  iyaitu  idengan  imenaikkan  inilai  iatau  inilai  iperusahaan.  iValuasi 

iperusahaan  iatau  inilai  iperusahaan  imerupakan  iaspek  ipenting  iyang 

idipertimbangkan  iinvestor  isaat  imemutuskan  iuntuk  iberinvestasi  idi  isuatu 

iperusahaan  i(Revinka  iet  ial.,  i2021).  iNugraha  iet  ial.  i(2018)  imenuturkan  ibahwa  inilai 

isuatu  iperusahaan  ibisa  iditentukan  ioleh  iharga  isaham  iperusahaan  iitu,  iyang 

imencerminkan  ipendapat  iinvestor  iperihal  ikinerja  iperusahaan  iitu.  iSaat  iharga 

isaham  iperusahaan  inaik,  ibegitu  ijuga  idengan  inilai  iperusahaan. 
Memaksimalkan nilai perusahaan penting untuk dilakukan, 

dikarenakan nilai Perusahaan dapat mendatangkan investasi untuk 
pengembangan perusahaan. Nilai perusahaan menunjukkan peluang 
perusahaan dimasa yang akan datang serta menunjukkan nilai pasar saham 
saat ini (Dewi & Narayana, 2020). Nilai perusahaan dapat dijadikan asumsi 
oleh investor dalam melihat tingkat keberhasilan perusahaan sejalan dengan 
harga saham perusahaan. 

Tabel  i1 Nilai  iPerusahaan  ipada  iPerusahaan  iEnergi iyang  iterdaftar  idi iBEI  
periode  i2018-2022 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 i i  iSumber i: iData idiolah ipeneliti 

 
Dilihat  idalam  iTabel  i1  itercatat  ibahwa  imasing-masing  inilai  iperusahaan 

ienergi  iyang  iterdaftar  idi iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  i2018-2022 idalam  

ipengukuran  irasio  iTobin’s  iQ, imengalami  inaik  iturun  iatau ifluktuatif  iselama 

iperiode  ipengamatan  idilakukan.  iMenurut  i(Dewi  i&  iNarayana,  i2020)  imengatakan  

ibahwa  ijika  inilai  iTobin’s  iQ  iperusahaan  i>  i1 imaka  iperusahaan  idalam  ikeadaan  

iovervalued  i(harga  isaham  iyang  itinggi),  isedangkan  iapabila  i<  i1 i imaka  iperusahaan  

idalam  ikeadaan  iundervalued  i(harga  isaham  iyang  irendah).  iTingginya  inilai 



 Excellent: Jurnal Manajemen, Bisnis dan Pendidikan 
Vol. 12, No.2, Desember 2025: 215 - 234  

  217 
 

iperusahaan  isuatu  ientenitas  isejalan  idengan  imeningkatnya  iharga  isaham  

iperusahaan  iakibat  idari  ibanyaknya  iinvestor  iyang  imenanamkan  imodalnya  ipada 

iperusahaan,  ibegitu  ijuga  isebaliknya  irendahnya  inilai  iperusahaan  isuatu  ientenitas 

isejalan  idengan  imenurunnya  iharga  isaham  iperusahaan.  iPada  iera  isaat  iini,  

isemakin  ipesatnya  ipersaingan  iantar  ipelaku  ibisnis,  iberbagai  istrategi  iyang 

idilakukan  iperusahaan  iagar  imendapat  iperhatian  idari  imasyarakat,  iperusahaan 

itidak  ihanya  ibertujuan  imencari  ikeuntungan  isaja,  itetapi  ijuga  imemperhatikan  

ikondisi  ilingkungan  imaupun  isosial  idi isekitar  iperusahaan. 
Firm  ivalue  imerupakan  isalah  isatu  iindikator  iutama  idalam  imenarik  iinvestasi  

iuntuk  ipengembangkan  iperusahaan.  iNilai  iperusahaan  imerupakan  ikondisi  

itertentu  iyang  itelah  idicapai  ioleh  isuatu  iperusahaan  isebagai  igambaran  idari  

ikepercayaan  imasyarakat  iterhadap  iperusahaan  isetelah  imelalui  isuatu  iproses 

ikegiatan  iselama  ibeberapa  itahun,  iyaitu  imulai  idari  iperusahaan  itersebut  ididirikan  

isampai  isaat  iini  i(Hery,  i2017 i:  i5).  iMenurut  iIndarini  iSilvia  i(2019  i: i2)  inilai  iperusahaan 

imerupakan  ipersepsi  iinvestor  iterhadap  itingkat  ikeberhasilan  imanajer  idalam 

imengelola  isumber  idaya  iperusahaan  iyang  idipercayakan  ikepadanya  iyang  isering 

idibuhungkan  idengan  iharga  isaham.  iNilai  iperusahaan  imemiliki  iposisi  iyang 

isangat  ipenting  ibagi  iperusahaan  ikarena  idengan  ipeningkatan  inilai  iperusahaan  

iakan  idiikuti  idengan  ipeningkatan  iharga  isaham  iyang  imencerminkan 

ipeningkatan  ikemakmuran  ipemegang  isaham.  iPerusahaan  iyang  ibanyak  

iberinvestasi  iakan  imenimbulkan  ipemikiran  iyang  ipositif  ibagi  iinvestor  isehingga  

iharga  isaham  iakan  imeningkat  idan  iberdampak  ikepada  inilai  iperusahaan.  iNilai  

iperusahaan  isuatu  iperusahaan  itentunya  idipengaruhi  ioleh  ibeberapa  ifaktor  

idiantaranya  igreen  iaccounting,  icorporate  isocial  iresponsibility  idan  i  ifinancial 

iperpormance  isebagai  ipemoderasi. 
Penerapan  igreen  iaccounting  isebagai  isalah  isatu  itanggungjawab  iperusahaan 

iterhadap  ilingkungan.  iPemerintah  iyang  iberperan  isebagai  ipemangku  ikebijakan 

imengupayakan  iberbagai  isolusi  iuntuk  imenanggulangi  iterjadinya  ipencemaran  

ilingkungan  ikarena  iadanya  iaktivitas  iekonomi.  iDiterbitkannya  iperaturan  

iUndang-Undang  iNo.  i40 itahun  i2007  ipasal  i74,  imemuat  itentang  ikewajiban  

iperseroan  iterbatas  iuntuk  imelaporkan  itanggung  ijawab  ilingkungan  idan  isosial 

idalam  imenyusun  ilaporan  ikeuangannya.  iArtinya  iinformasi  itanggungjawab  

isosial  iperusahaan  iwajib  idisampaikan  ikepada  ipihak  iyang  ibersangkutan  ibaik  iitu 

iinvestor,  imasyarakat,  ipemerintah  imaupun  ipihak  ilain  i(Maharani  i&  iHandayani, 

i2021). 
Green  iaccounting  imerupakan  ipenerapan  iakuntansi  idengan  imemasukkan  

ibiaya  ilingkungan  idalam  ibeban  iusaha  iuntuk  ipelestarian  ilingkungan  i(Dewi  i& 

iNarayana,  i2020).  iKedepannya  iprospek  iperusahaan  iakan  ilebih  ibaik  idengan 

ibanyaknya  iinvestor  iyang  iberinvestasi  iberdampak  ipada  imeningkatnya  inilai 

iperusahaan.  iBerdasarkan  ikonsep  iteori  ilegitimasi  iyang  imana  imembuat 

iperusahaan  iberusaha  imendapatkan  ilegitimasi  iatau ipengakuan  idari  imasyarakat  

isekitar,  ioleh  isebab  iitu  idengan  iadanya  ipenerapan  igreen  iaccounting  iini,  

iperusahaan  idapat  imelakukan  ikegiatan  iatau iprogram  iyang  imembangun  

ihubungan  ibaik  iantara  iperusahaan  idengan  imasyarakat  iberdasarkan  inorma  iatau 

iaturan  iyang  iada,  idengan  iharapan  iperusahaan  itersebut  idapat  iditerima  idi  itengah-
tengah  ilingkungan  imasyarakat  idimana  iperusahaan  idibangun. 
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Selain  ipenerapan  igreen  iaccounting,  iterdapat  i  icorporate  isocial  iresponsibility  

imerupakan  isuatu  ikajian  iyang  imembuat  iperusahaan  ibertanggungjawab  

iterhadap  imasalah  ilingkungan  iakibat  iaktivitas  ioperasional  iperusahaan,  iterlebih 

iyang  iberhubungan  idengan  ipemakaian  isumber  idaya  ialam isecara  ilangsung. 

iBerdasarkan  iUU  iNomor  i40 iTahun  i2007  ibahwa  iperusahaan  iyang  iberkaitan  

idengan  ipemakaian  isumber  idaya  ialam  isecara  ilangsung  iwajib  imelaporkan 

ikegiatan  iCSR  iperusahaan.  iMenurut  i(Rihanti  i&  iRaharjo,  i2021  idalam  iAstusti,  iet  ial 

i2023)  imanfaat  imelakukan  ikegiatan  iCSR  iyaitu  imemenuhi  ikewajiban  iregulasi  

ipemerintah,  imembangun  icitra  iperusahaan  iyang  ibaik,  imemperoleh  ipengakuan  

iatau  ilegitimasi  idari  imasyarakat,  imenanggulangi  irisiko  iperusahaan  iakibat 

ikonflik  isosial.  iSalah  isatu  istrategi  iyang  idapat  iditerapkan  iuntuk  imenangani  iisu 

ikerusakan  ilingkungan  iperusahaan  iadalah  idengan  imenerapkan  istrategi 

icorporate  isocial  iresponsibility.  iSelain  iitu iCSR  itumbuh  isebagai  iketidakpuasan  iyang 

idirasakan  iakibat  ipencemaran  ilingkungan  idan  ieksploitasi  ibesar-besaran  isumber 

idaya  ialam idan ienergi  iyang  imenyebabkan  ikerusakan  ilingkungan. 
Pengungkapan  iCSR  idianggap  ipenting  idalam  ipeningkatan  inilai 

iperusahaan.  iMelalui  iCSR  idapat  imembangun  ihubungan  ibaik  idengan  istakeholder  

iyang  imeliputi  ipemegang  isaham,  icustomer, ikaryawan,  ikompetitor,  ipemerintah,  

iserta  ipublik  ilainnya.  iTeori  istakeholder  imenyatakan  ibahwa  ipemangku  

ikepentingan  i(stakeholder) iberperan  idalam  iterwujudnya  ikeberlangsungan  

iperusahaan.  iMelalui  iprogram  iCSR  iakan  imenjadi  iperantara  iperusahaan  idengan  

ipara  istakeholder. iAdanya  iCSR  iyang  idilakukan  ioleh  iperusahaan  idapat 

imemberikan  idampak  iyang  ibaik  ibagi  iperusahaan  ikhususnya  idan  imasyarakat  

ipada  iumumnya,  ibahwa  iperusahaan  itersebut  ipeduli  iakan  ikeadaan  ilingkungan  

isosial  idi  isekitar  iperusahaan,  ioleh  isebab  iitu iperusahaan  iakan  imendapatkan  icitra 

iyang  ibaik  idi imata  imasyarakat.  iKedepannya  ihal  itersebut  idapat  imemberikan 

idampak  ipositif  iberupa  ikepercayaan  iinvestor  iakan  ikeberlangsungan  

iperusahaan,  iserta  imeningkatnya  inilai  iperusahaan  iyang  iakan  iberdampak  ipada 

itingginya  iketertarikan  iinvestor  idalam  iberinvestasi  idi iperusahaan  itersebut. 
Kinerja  ikeuangan  i(financial  iperformance) iadalah  isuatu  ianalisis  iyang  

idilakukan  iuntuk  imelihat  isejauh  imana  isuatu  iperusahaan  itelah  imelaksanakan  

idengan  imenggunakan  iaturan-aturan  ipelaksanaan  ikeuangan  isecara  ibaik  idan 

ibenar  i(Fahmi,  i2015)  idalam  iAstri  idan iArya  i(2021).  iKinerja  ikeuangan  iperusahaan  

itercemin  idalam  ilaporan  ikeuangan  itahun  itertentu  iataupun  idijadikan  idengan 

itahun-tahun  isebelumnya  isehingga  idapat  imelihat  iperkembangan  iatau 

ipenurunan  iyang  iterjadi  idari  itahun  iketahun  iserta  iuntuk  imengetahui  ikonsisten  

itidaknya  isuatu  iperusahaan. 
Oleh  isebab  iitu,  iukuran  iuntuk  ikeberhasilan  iperusahaan  idapat  idilihat  idari 

ikemampuannya  idalam  imenyejahterakan  ipara  ipemegang  isaham.  iMenurut  

iWijaya  idan iSedana  i(2015)  iperusahaan  iyang  ibanyak  imelakukan  iinvestasi  iatau 

imenanamkan  imodal  ipada  iperusahaan  itersebut  iakan  imenimbulkan  ipengaruh 

ipositif  idi ikalangan  iinvestor  isehingga  imenyebabkan  iharga  isaham  inaik  idan 

imempengaruhi  inilai  iperusahaan.  iMaka  iinvestor  idapat  imenilai  ikinerja  

ikeuangan  idalam  imeningkatkan  inilai  iperusahaan  itersebut  idalam  imengurangi  

ibanyaknya  iancaman  iyang  idisebabkan  ioleh  imasalah-masalah  iterkait 

ilingkungan. 
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Berdasarkan  iFenomena  iGap  idan iResearch  iGap  isebagaimana  itelah  idiuraikan  

ipada  ilatar  ibelakang  ipenelitian  iini,  imaka  ifinancial  iperformance  imengenai  igreen  

iaccounting  idan icorporate  isocial  iresponsibility  iyang  imemoderasi  idengan  ifirm  ivalue 

ipenting  iuntuk  iditeliti.  iPenelitian  iini  idiharapkan  idapat  imemberikan  igambaran  

idan ipenjelasan  imengenai  iperan  igreen  iaccounting,  idan  ipengungkapan  icorporate  

isocial  iresponsibility  iterhadap  ifirm  ivalue,  iserta  iperan  idari  ikeberadaan  ifinancial 

iperformance  iyang  iada  idalam  isebuah  iperusahaan  ikhususnya  iperusahaan  ienergy  

iyang  idapat  imemoderasi  ikedua  ivariable  itersebut. 
 

TINJAUAN  iiPUSTAKA 
Firm iValue  i i 

Menurut  iHusnan  i(2019)  ifirm  ivalue  iatau iNilai  iperusahaan  imerupakan  

iharga  iyang  idisepakati  ioleh  icalon  ipembeli  ipada  isaat  iperusahaan  itersebut  

idiperdagangkan.  iNilai  iperusahaan  isemakin  itinggi  isaat  icalon  ipembeli  ibersedia  

imembayar  idengan  iharga  iyang  isemakin  imahal,  idilihat  idari  ipeluang 

iberkembangnya  iperusahaan  isemakin  ibaik  ikedepannya.  iProspek  iyang  ibaik  

iberarti  ikinerja  iperusahaan  isalah  isatunya  idilihat  idari  ikeuntungan  i(profit)  iyang 

idiharapkan  icukup  ibesar  idan  isemakin  imeningkat  ikedepannya.  iBagi  iperusahaan  

iyang  igo  ipublic  idengan  imemperdagangkan  isaham  iperusahannya  idi ipasar  isaham, 

imaka  iharga  isaham  iyang  idiperjualbelikan  idi iBEI  imerupakan  isalah  isatu iindikator  

idari  inaik  iturunnya  inilai  iperusahaan.  iFirm  ivalue  iatau  isering  idisebut  inilai  

iperusahaan  imenunjukkan  ikadar  ipenilaian  iakan  isebuah  iperusahaan  iatas 

ikeberhasilannya  idalam  imengelola  idan  imelakukan  ikegiatan  iusahanya,  ifirm  ivalue  

iyang  ibaik  imemberikan  idampak  ipositif  ibagi  ipara  istakeholder  ikhususnya  ipemilik  

iperusahaan.  iPeningkatan  ifirm  ivalue  imerupakan  igabungan  idari  iberbagai  isumber 

idan ifaktor  ipendukung  iyang  iterus iberkontribusi  idan ibersinergi  idalam  imenjalani  

iproses  ibisnis.  iJika  ifirm  ivalue  itinggi  imaka  itingkat  ikemakmuran  iyang  ididapat  ioleh 

ipemilik  iperusahaan  iakan  isemakin  ibesar. 
Perusahaan  idapat  imeningkatkan  inilai  iperusahaan  imelalui  ipelaporannya  

idengan  imengirimkan  isinyal  imelalui  ilaporan  itahunannya  i(Leland  idan iPyle  

idalam  iScott,  i2012:475).  iSemakin  ibanyak  iberita  ibagus  i(good  inews) idalam 

ipelaporan  iterhadap  ilaba  idan ikegiatan  igreen  iaccounting  idan  icorporate  isocial  

iresponsibility  imaka  isemakin  ibaik  iprospek  ikinerja  iperusahaan  idi imasa  idepan  

ikarena  iperusahaan  itidak  ihanya  iberfokus  ipada  ikeuntungan  isemata  inamun  ijuga  

ipeduli  ipada  ihubungan  isosial  idan  ikelestarian  ilingkungan.  iHal  iini  iakan 

iditangkap  isebagai  isinyal  ipositif  ioleh  iinvestor  isebab  iperusahaan  imendapatkan  

ipenilaian  iyang  ibaik  idi imata  iinvestor  imelalui  ipeningkatan  itransaksi  ipermintaan 

isaham  iyang  itercermin  idari  ikenaikan  iharga  isaham  idan imeningkatnya  inilai  

iperusahaan.  iTeori  isinyal  imemberikan  igambaran  ibahwa  isinyal  iatau iisyarat  

imerupakan  isuatu  itindakan  iyang  idiambil  imanajemen  iperusahaan  iyang  imemberi  

ipetunjuk  ibagi  iinvestor  itentang  ibagaimana  imanajemen  imemandang  iprospek  

iperusahaan.  iTeori  iini  imengungkapkan  ibahwa  iinvestor  idapat  imembedakan 

iantara  iperusahaan  iyang  imemiliki  inilai  itinggi  idengan  iperusahaan  iyang  imemiliki  

inilai  irendah  i(Brigham  idan iHouston,  i2013).  iMeningkatnya  inilai  iperusahaan  iini  

isecara  itidak  ilangsung  imembuat  ikinerja  iperusahaan  ipun iikut  imenjadi  ilebih  ibaik, 

isehingga  iperusahaan  iakan  idipandang  ibaik  ikarena  ikepeduliannya  iterhadap 

ilingkungan  idan  isosial. 
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Pada  ipenelitian  i(Astuti,  iet  ial.,  i2023)  idan  iMega  iLestari  i(2023)  imenyatakan 

igreen  iaccounting,  iprofitabilitas  idan  icorporate  isocial  iresponsibility  iberpengaruh 

iterhadap  iNilai  iperusahaan.  iBerdasarkan  iteori  idan  ipenelitian  iterdahulu  idapat 

idirumuskan  ihipotesis  ipenelitian  isebagai  iberikut  i: 
H1 :  iDiduga  iGreen  iAccounting  idan iCorporate  iSocial  iResponsibility  iberpengaruh 

iterhadap  iFirm  iValue. 
 
Green  iAccounting 

 Menurut  iIkhsan  i(2008),  igreen  iaccounting  iadalah  iistilah  ilain  iyang  iberkaitan  

idengan  ibiaya  ilingkungan  idalam  ipraktik  iakuntansi  iperusahaan  iatau ilembaga.  

iBiaya  ilingkungan  iadalah  idampak  iyang  itimbul  idari  isisi  ifinansial  idan inon 

ifinansial  iyang  iharus  iditanggung  isebagai  iakibat  idari  ikegiatan  iyang 

imempengaruhi  ikualitas  ilingkungan.  iGreen  iaccounting  imerupakan  ikonsep 

iakuntansi  ilingkungan  iyang  imenunjukkan  iusaha  iuntuk  imenggabungkan  

imanfaat  ilingkungan  idan  ibiaya  ike  idalam  ipengambilan  ikeputusan  iekonomi.  

iPenerapan  igreen  iaccounting  isangat  iberpengaruh  iuntuk  imeningkatkan  inilai 

iperusahaan.  iPenerapan  igreen  iaccounting  ipada  iperusahaan  iberdampak  ipositif  

ibagi  iperkembangan  iperusahaan  idan inilai  iperusahaan,  ikarena  ipara  iinvestor  iakan  

itertarik  iuntuk  iberinvestasi  ipada  iperusahaan  idan  ijuga  idapat  imemberikan 

ikepercayaan  ikepada  iinvestor.  iOleh  isebab  iitu,  icitra  iperusahaan  itersebut  iakan  

imeningkat  idan inilai  iperusahaan  ijuga  iakan  iikut  imeningkat. 
Strategi  idalam  irangka  imewujudkan  ikeberlanjutan  iperusahaan  idapat 

idipengaruhi  idengan  iadanya  ilegitimasi  imasyarakat.  iTeori  ilegitimasi  imenyatakan  

ibahwa  iorganisasi  isecara  iterus imenerus  imencoba  iuntuk  imenyakinkan  ibahwa  

imereka  imelakukan  ikegiatan  isesuai  idengan  ibatasan-batasan  idan  inorma-norma 

imasyarakat  idimana  imereka  iberada  i(Rawi,  i2010).  iTeori  iini  imerupakan  isalah  isatu 

iteori  iyang  idapat  imemberikan  imotivasi  iuntuk  iperusahaan  idalam 

imengemukakan  ilaporan  iberkelanjutan.  iManfaat  idari  iteori  iini  iyaitu  idapat  

imenilai  iperilaku  iorganisasi  iperusahaan  idan  ijuga  imembatasi  imelalui  inorma 

idalam  ikepeduliannya  iterhadap  ilingkungan. 
Pada  ipenelitian  i(Dewi  i&  iNarayana,  i2020),  i(Abdurrahman,  i2019),  idan 

iMaharani  idan i(Handayani,  i2021)  imenyatakan  ibahwa  igreen  iaccounting  

iberpengaruh  ipositif  iterhadap  inilai  iperusahaan.  iArtinya  iapabila  iperusahaan  

idapat  imenerapkan  idan imeningkatkan  ipengungkapan  iatas ikinerja  

ilingkungannya  imaka  iakan  itermasuk  isebagai  isalah  isatu iupaya  ipenerapan  idalam  

igreen  iaccounting  iyang  isecara  itidak  ilangsung  iakan  imeningkatkan  inilai 

iperusahaan  ikarena  idapat  imemberikan  icitra  ipositif  idan irasa  ipercaya  iterhadap  

istakeholder  iatas ikeberlangsungan  iperusahaan  idimasa  idepan.  iBerdasarkan  iteori 

idan ipenelitian  iterdahulu  idapat  idirumuskan  ihipotesis  ipenelitian  isebagai 

iberikut: 
H2  i :  i  i iDiduga  iGreen  iAccounting  iberpengaruh  i iterhadap  iFirm  iValue 
 
Corporate  iSocial  iResponsibility  i 

 Corporate  isocial  iresponsibility  iadalah  itentang  imengelola  ihubungan  

iperusahaan  idengan  ipemangku  ikepentingan  iuntuk  imenghasilkan  ikeuntungan  

idan idampak  ipositif  isecara  ikeseluruhan  ipada  imasyarakat  i(Mardikanto,  i2018). 

iCorporate  isocial  iresponsibility  imerupakan  ipendekatan  ibisnis  idengan  
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iberkontribusi  ipada  ipembangunan  iberkelanjutan  idengan  imemberikan  imanfaat 

iekonomi,  isosial,  idan ilingkungan  ikepada  isemua  ipemangku  ikepentingan.  iTeori  

ipemangku  ikepentingan  i(stakeholder  itheory)  ipercaya  ibahwa  ivitalitas  idan 

ikeberhasilan  iperusahaan  itergantung  ipada  ikemampuannya  iuntuk  imemenuhi  

ikepentingan  ipara  ipemangku  ikepentingan  idengan  imemenuhi  iaspek  iekonomi  

idan inon iekonominya.  iUntuk  imemenuhi  ihal  itersebut,  imaka  idiwujudkan  idalam  

ikegiatan  iCSR,  iyang  idimana  iperusahaan  iberinvestasi  idalam  iaktivitas  itanggung  

ijawab  isosial  iakan  imempunyai  irisiko  ikecil  ikarena  ikemungkinan  idapat 

idikenakan  ibiaya  idimasa  idepan  iyang  isemakin  ikecil,  isehingga  idisisi  ilain  ireputasi  

iperusahaan  itersebut  iakan  imeningkat.  iOleh  isebab  iitu,  ihal  itersebut  iakan  

imenimbulkan  irespon  ipositif  idari  iinvestor  isehingga  idapat  imenaikkan  iharga  

isaham  iperusahaan.  iPada  isaat  iharga  isaham  iperusahaan  imengalami  ikenaikan,  

imaka  inilai  iperusahaan  itersebut  ipun ijuga  imeningkat. 
 Penelitian  iyang  idilakukan  ioleh  i(Erlangga  iet ial., i2021),  i(Zulaika  i& 

iSihombing,  i2019),  idan i(Rahmantari,  i2021)  imenyatakan  iCSR  iberpengaruh  ipositif 

iterhadap  inilai  iperusahaan,  iDikarenakan  isemakin  ibaik  ipengungkapan  iCSR  iyang  

idilakukan  ioleh  iperusahaan  imaka  istakeholder  iakan  isemakin  ipuas  idan iakan  

imemberikan  idukungannya  ikepada  iperusahaan  iyang  ibertujuan  iuntuk 

imenaikkan  ikinerja,  imencapai  ilaba  idan  iakan  imeningkatkan  inilai  iperusahaan. 

iBerdasarkan  iteori  idan ipenelitian  iterdahulu  idapat  idirumuskan  ihipotesis  

ipenelitian  isebagai  iberikut  i: 
H3 :  iDiduga  iCorporate  iSocial  iResponsibility  iberpengaruh  iterhadap  iFirm  iValue  i 
 
Financial  iPerformance  imemoderasi  ihubungan  iGreen  iAccounting  idengan  iFirm 

iValue  

 Green  iaccounting  iyang  ibaik  ipenerapannya  idapat  imemberikan  irespon  

ipositif  idari  iinvestor  isehingga  idapat  imeningkatkan  inilai  iperusahaan  idan  ihal  iitu 

ijuga  iakan  imemberikan  ipoint  iplus ibagi  iperusahaan  isehingga  idapat  imembuat 

ipara  ipemegang  isaham  itertarik  iuntuk  imenyimpan  imodalnya  ipada  iperusahaan 

iyang  imempunyai  ikinerja  iperusahaan  iyang  ibaik,  ikarena  ikinerja  iperusahaan 

iakan  iterlihat  ibaik  iapabila  iperusahaan  imampu  imeningkatkan  inilai  iperusahaan  

isetelah  iperusahaan  itersebut  imenerapkan  ikonsep  igreen  iaccounting.  iMenurut  

iYousef  i(2003)  ibahwa  iperusahaan  idapat  idikatakan  iikut  iandil  idalam  imenjaga  

ilingkungan  ihidup  ijika  imempunyai  iperhatian  ipada  ilingkungan  ihidup.  

iPenerapan  iGreen  iAccounting  idapat  imembuat  ikinerja  iperusahaan  imenjadi  ilebih 

ibaik  isehingga  idapat  imeningkatkan  inilai  isuatu  iperusahaan. 
 Pada  ipenelitian  iyang  idilakukan  iMardiana  idan iWuryani  i(2019)  

imenunjukkan  ilangkah-  ilangkah  ipengelolaan  ilingkungan  iyang  ipaling  ibaik  

iditerapkan  idapat  imembangkitkan  irespon  ipositif  idari  iinvestor  isehingga  ihal 

itersebut  idapat  imeningkatkan  inilai  iperusahaan.  ipenelitian  iHiemelda  iGunawan  

idan iSusi  iDwi  iMulyani  i(2023) imenunjukkan  ibahwa  iprofitabilitas  itidak  imampu 

imemoderasi  i  ipengaruh  igreen  iaccounting  iterhadap inilai  iperusahaan.  iBegitu  ipula 

idalam  ipenelitian  iany  iet ial  i(2023)  imenunjukan  ikinerja  ikeuangan  itidak  imampu 

imemoderasi  ihubungan  igreen  iaccounting  iterhadap  inilai  iperusahaan. 

iBerdasarkan  iteori  idan ipenelitian  iterdahulu  idapat  idirumuskan  ihipotesis  

ipenelitian  isebagai  iberikut  i: 
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H4 :  iDiduga  iFinancial  iPerformance  imemoderasi  ihubungan  iGreen  iAccounting 

idengan  i iFirm  iValue. 
 
Financial  iPerformance  imemoderasi  ihubungan  iCorporate  iSocial 

iResponsibility  idengan  iFirm iValue i 

Corporate  isocial  iresponsibility  iadalah  icara  iperusahaan  iuntuk  imemahami  

ipentingnya  itanggung  ijawab  iperusahaan  iuntuk  imeminimalkan  idampak  inegatif 

idari  isemua  ikebijakan  idan  ioperasional  iperusahaan.  iImplementasi  iCSR  ipada  

iperusahaan  isaat  imenguntungkan  ibagi  iperusahaan  itersebut,  ikarena  iperusahaan 

iyang  imemiliki  iCSR  iyang  ibaik  idapat  imenimbulkan  icitra  iyang  ibaik,  isehingga  inilai 

iperusahaan  iakan  imeningkat.  iMeningkatnya  inilai  iperusahaan  iini  isecara  itidak 

ilangsung  imembuat  ikinerja  iperusahaan  ipun iikut  imenjadi  ilebih  ibaik,  isehingga 

iperusahaan  iakan  idipandang  ibaik  ikarena  ikepeduliannya  iterhadap  ilingkungan 

idan isosial.  iOleh  isebab  iitu,  ihal  itersebut  idapat  imembuat  imenyejahterakan  ipara 

ipemangku  ikepentingan  idan imemberikan  ikepercayaan  ikepada  iinvestor. 
Pada  ipenelitian  iyang  idilakukan  ipenelitian  iHiemelda  iGunawan  idan  iSusi  

iDwi iMulyani  i(2023) imenunjukkan  ibahwa  iProfitabilitas  imampu  imemoderasi  i 

ipengaruh  iCSR  iterhapad  iNilai  iPerusahaan.  iSedangkan  ipenelitian  iKarina  i& 

iSetiadi,  i(2020)  imenyatakan  igood  icorporate  igovernance  isebagai  ivariabel 

imoderating  imemperlemah  iterhdap  ihubungan  iantara  icorporate  isocial 

iresponsibility  idan  inilai  iperusahaan.  iBerdasarkan  iteori  idan  ipenelitian  iterdahulu  

idapat  idirumuskan  ihipotesis  ipenelitian  isebagai  iberikut  i: 
H5  i  i  i  i: iDiduga  iFinancial  iPerformance  imemoderasi  ihubungan  iCorporate  iSocial 

iResponsibility  idengan  iFirm  iValue. 
 
 Rerangka  ikonseptual  ididalam  ipenelitian  iini  imenunjukkan  ihubungan  

iantara  ivariabel  iindependen  idengan  ivariabel  idependen  idan idiperkuat  iatau 

idiperlemah  idengan  ivariabel  imoderating. iVariabel  idependen  idalam  ipenelitian  iini  

iadalah  ifirm  ivalue,  ivariabel  iindependen  igreen  iaccounting,  idan  icorporate  isocial 

iresponsibility  idan  ivariabel  imoderating  ifinancial  iperformance. iBerdasarkan  iuraian  

idiatas  imaka  idisusunlah  irerangka  ikonseptual  isebagai  iberikut: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gambar 1. Kerangka Konseptual 
 
METODE i iPENELITIAN 

Penelitian  iini  imerupakan  ijenis ipenelitian  ikuantitatif  idan  imenggunakan  

imetode  iasosiatif.  iPenelitian  iKuantitatif  iyang  idikutip  idari  iSugiyono  i(2019:16) 

imetode  ipenelitian  ikuantitatif  idapat  idiartikan  isebagai  imetode  ipenelitian  iyang  
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iberlandaskan  ipada  ifilsafat  ipositiveme, idigunakan  iuntuk  imeneliti  ipada  ipopulasi  

iatau isampel  itertentu,  ipengumpulan  idata  imenggunakan  iinstrument  ipenelitian, 

ianalisis  idata  ibersifat  ikuantitatif/statistik,  idengan  itujuan  iuntuk  imenguji 

ihipotesis  iyang  itelah  iditetapkan.  iSedangkan  imetode  iasosiatif  imenurut  iSugiyono  

i(2019:21)  ipenelitian  iasosiatif  imerupakan  ipenelitian  iyang  ibertujuan  iuntuk  

imengetahui  ihubungan  idua  ivariable  iatau  ilebih.  iTeknik  ianalisis  idata  iyang 

idilakukan  idalam  ipenelitian  iini  imenggunakan  iregresi  idata  ipanel.  iData  ipanel  

iatau ipolling  iadalah  ikombinasi  idari  idata  ibertipe  icross-section  idan itime  iseries, iyakni 

isejumlah  ivariabel  idiobservasi  iatas  isejumlah  ikategori  idan idikumpulkan  idalam  

isuatu  ijangka  iwaktu  itertentu. 
Unit  ipenelitian  iini  idilakukan  ipada  iPerusahaan  iEnergy  iyang  iterdaftar  idi  

iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2018-2022  idengan  imengakses  idata 

isekunder  iberupa  ilaporan  itahunan  i(annual  ireport)  idan ilaporan  ikeberlanjutan  

i(sustansbility  ireport)  iyang  itelah  idiaudit  ioleh  ilembaga  iprofesional  idan 

iindependen,  isehingga  ikeabsahan  idan  ivaliditas  idata  itersebut  idapat 

idipertanggung  ijawabkan  imelalui  isitus  iresmi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iyaitu 

iwww.idx.co.id  i iBEI  imerupakan  ipasar  imodal  iyang  iada  idi iindonesia  idan  imemiliki  

iperan  iyang  ipenting  idalam  iperekonomian  iindonesia,  iyaitu  iberupa  ifungsi 

iekonomi  idan ifungsi  ikeuangan.  iAdapun  itujuan  idari  ipenelitian  iuntuk 

imenjelaskan  ihubungan  iantara  ivariabel  idependen  i(firm  ivalue) idan ivariabel  

iindependen  i(green  iaccounting  idan  icorporat  isocial  iresponsibility) iserta  ivariabel 

imoderasi  i(financial  iperformen) idengan  ikerangka  ikonseptual  idan  ipengembangan 

ihipotesis  iyang  itelah  idirumuskan  isebelumnya. 
Pada  ipenelitian  iini,  ipopulasi  iyang  idigunakan  iadalah  iperusahaan  iEnergy  

iyang  iterdaftar  idi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  i2018-2022  isebanyak  i82 

iperusahaan.  iDalam  ipenelitian  iini,  iteknik  isampling  iyang  idigunakan  iadalah  inon 

iprobability  isampling  idengan  iteknik  iyang  idiambil  iyaitu  iteknik  i  isimple  irandom 

isampling  idihasilkan  isampel  isebanyak  i13 iperusahaan  idengan  i5 itahun  

ipengamatan  isehingga  idata  iobservasi  idalam  ipenelitian  iini  isebanyak  i65 idata 

iobservasi. 
Untuk  imengolah  idata  isekunder  iyang  ididapat,  ipeneliti  imengunakan  

iprogram  iaplikasi  ibantuan  isoftware  istatistik  idiantaranya  iMS.Exel  imeliputi  

ipembuatan  itabel  idan igrafik  iuntuk  ianalisis  ideskriptif.  iSedangkan  ikegiatan 

ipengolahan  idata  idengan  iEVIEWS  iversi  i12 idigunakan  iuntuk  imembantu  idalam 

imenganalisis  idata  iyang  idigunakan  idalam  imelakukan  ipengujian  isignifikasi  

ianalisis  iregresi  idata  ipanel.  iMetode  ianalisis  iyaitu  imetode  idimana  ipeneliti 

imelakukan  ipengolahan  iatau ianalisis  iterhadap  idata-data  iyang  itelah  ilolos  ikriteria  

iagar  ihasil  iyang  idiperoleh  idapat  imendukung  ihipotesis  iyang  itelah  idiajukan. 

iMetode  ianalisis  iyang  idiambil  ipeneliti  iadalah  imetode  ianalisis  ikuantitatif.  iHal  iini 

idigunakan  iuntuk  imenguji  idata-data  iyang  idipergunakan  imemenuhi  isyarat-
syarat  isebagai  ialat  iukur  iyang  ibaik  iatau itidak. 
 
HASIL  i iPENELITIAN 
Deskriptif  ii  i i iStatistik 

Uji  istatistik  ideskriptif  imerupakan  iuji  iyang  idapat  imemberikan  igambaran  

iatau ideskripsi  ipenelitian,  iyang  idapat  idilihat  idari  inilai  irata-rata  i(mean), imedian,  

imaksimum,  iminimum  idan istandar  ideviasi  iguna  isebagai  itinjauan  iawal  isuatu 

http://www.idx.co.id/
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ipenelitian.  iHasil  iuji  ianalisis  ideskriptif  ipenelitian  iini  imenjelaskan  imengenai  

idistribusi  ivariabel-variabel  idalam  ipenelitian  iini.  iBerikut  ihasil  iuji  ianalisis  

ideskriptif  idari  iolah  idata  ipenelitian  i: 
Tabel  ii2  Hasil  iUji  i iStatistik  iDeskriptif 

 FV GA CSR 

 iMean  i0.912470  i3.846154  i2.620308 

 iMedian  i0.899730  i4.000000  i2.540000 

 iMaximum  i1.871290  i5.000000  i3.360000 

 iMinimum  i0.267510  i3.000000  i2.120000 

 iStd.  iDev.  i0.200094  i0.887954  i0.307459 

 iSkewness  i1.093623  i0.304232  i0.549232 

 iKurtosis  i11.36092  i1.356010  i2.419264 

    

 iJarque-Bera  i202.2828  i8.322524  i4.181333 

 iProbability  i0.000000  i0.015588  i0.123605 

    

 iSum  i59.31053  i250.0000  i170.3200 

 iSum  iSq.  iDev.  i2.562410  i50.46154  i6.049994 

    

 iObservations  i65  i65  i65 

Sumber  i:  iOutput  ieviews  i12  iyang  idiolah  ipeneliti 
 

Uji iiAsumsi  iiKlasik 

Uji  iasumsi  iklasik  idigunakan  idalam  ipenelitian  iini  iuntuk  imengetahui  iapakah  

iada  ikelayakan  idalam  iregresi  idi idalam  ipenelitian.  iAdapun  iuji  iasumsi  iklasik  iyang  

idigunakan  idalam  ipenelitian  iini  iadalah  iuji  inormalitas, iuji  imultikolinearitas,  iuji  

iheteroskedastisitas, iserta  iuji  iautokorelasi. 
1. Uji  i iNormalitas 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 i i  i iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Gambar  i2 iHasil  iUji  iNormalitas 
Dapat  idilihat  idari  igrafik  ihistogram  idiatas  inilai  iJarque  iBera isebesar  i3.651380 

isementara  inilai  iProbability  i0.161106  iyang  imana  ilebih  ibesar  isignifikan  i0.05.  

iSehingga  idapat  idisimpulkan  ibahwa  idata  idalam  ipenelitian  iini  itelah  

iterdistribusi  idengan  inormal. 
2. Uji  i i iMultikolinearitas 
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Tabel  i3 i  Hasil  iUji  iMultikolinearitas 
 

 
 

 i i  i i i  i i i i i i i  iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Berdasarkan  ipengujian  iterhadap  inilai  ikoefisien  ikorelasi  ipada  itabel  i3 idapat 

idiketahui  imasing-masing  ivariabel  iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  idan 

icorporate  isocial  iresponsibility  imenghasilkan  inilai  ikoefisien  i-0.037597  i<  i0.90,  

imaka  idapat  idisimpulkan  ibahwa  ipenelitian  iini  itidak  imengalami  imasalah  

imultikolinearitas. 
3. iUji  iHeteroskedastisitas 

Tabel  ii n4 Hasil  iUji  iHeteroskedastisitas 
Heteroskedasticity  iTest:  iGlejser  

Null  ihypothesis:  iHomoskedasticity  
     
     F-statistic 1.933112  i i  i iProb.  iF(2,62) 0.1533 

Obs*R-squared 3.815378  i i  i iProb.  iChi-Square(2) 0.1484 

Scaled  iexplained  iSS 6.355028  i i  i iProb.  iChi-Square(2) 0.0417 
     
     

 i i  i i i  i i i i i i i  i i i  i iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Diketahui  ipada  iTabel  i4  idi iatas,  ihasil  iuji  iGlejser  imenunjukkan  ibahwa  isemua  

ivariabel  iindependen  imemiliki  inilai  iprobability  isebesar  i0.1484  i>  i(α  i=  i0.05),  

imaka  idapat  idisimpulkan  idalam  ipenelitian  iini  itidak  iterjadi  iheteroskedastisitas. 
4. iUji  ii  iAutokorelasi 

Tabel  ii v i5 Hasil  ii iUji  ii  iAutokorelasi 
     
     Root  iMSE 0.189375  i i  i iR-squared 0.287274 

Mean  idependent  ivar 1.685252  i i  i iAdjusted  iR-squared 0.264283 

S.D.  idependent  ivar 0.944126  i i  i iS.E.  iof  iregression 0.193902 

Sum  isquared  iresid 2.331080  i i  i iF-statistic 12.49500 

Durbin-Watson  istat 1.607529  i i  i iProb(F-statistic) 0.000028 
     
     

 i i  i i i  i i i i i i i  i i i  iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Diketahui  ipada  iTabel  i5  idi  iatas,  ihasil  iuji  iautokorelasi  imenunjukkan  ibahwa  inilai  

iDurbin  iWatson  i(DW) idari  imodel  iregresi  idata  ipanel  idiketahui  imemiliki  inilai  i i-2 

i<  i1.607529  i<  i2.  iMaka  idapat  idisimpulkan  ibahwa  idalam  ipenelitian  iini  i itidak  iada  

imasalah  iautokorelasi. 
 
Uji iAnalisis  iRegresi  iData  iPanel 

Analisis  iregresi  idata  ipanel  ibertujuan  iuntuk  imelihat  ipengaruh  iantara  

ivariabel  iindependen  idan  ivariabel  idependen  idengan  iskala  ipengukuran  irasio  

idalam  isuatu  ipersamaan  ilinear.  iAnalisis  iregresi  idata  ipanel  idigunakan  iuntuk 

imengukur  ipengaruh  idan ihubungan  ivariabel  iindependen  idengan  ivariabel  

idependen  i(Ghozali,  i2017).  iAnalisis  iregresi  idata  ipanel  idigunakan  iuntuk 

imengetahui  ipengaruh  ipenerapan  iGreen  iAccounting  i(X1),  idan  iCorporate  iSocial  

iResponsibility  i(X2),  idengan  iFirm  iValue  i(Y).  iNilai  ikoefisien  iregresi  imenentukan 

idasar  ianalisis,  ijika  ikoefisien  ibernilai  ipositif  imaka  ivariabel  iindependen  imemiliki  

ipengaruh  isearah  idengan  ivariable  idependen,  iyang  iberarti  isetiap  ipeningkatan 

inilai  ivariabel  iindependen  iakan  imenyebabkan  ipeningkatan  ivariabel  idependen, 

idemikian  isebaliknya.  i iBerikut  imerupakan  ihasil  ianalisis  iregresi  ilinear  iberganda: 

 GA CSR 

GA  i1.000000 -0.037597 

CSR -0.037597  i1.000000 
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Tabel  ii i6 Hasil  i iUji  iiAnalisa  i iRegresi  iiData  iPanel 
     
     Variable Coefficient Std.  iError t-Statistic Prob.  i i 
     
     C 0.447642 0.108535 4.124407 0.0001 

GA 0.049241 0.012292 4.005786 0.0002 

CSR 0.101950 0.041067 2.482527 0.0158 
     
     

Sumber  i:  iOutput  ieviews  i12  iyang  idiolah  ipeneliti 
Berdasarkan  iTabel  i6 idi iatas,  idapat  idirumuskan  isuatu  ipersamaan  iuji  ianalisis  

iregresi  idata  ipanel  isebagai  iberikut: 
Y  i=  i0.447642  i+  i i0.049241(X1).  i+  i0.101950  i(X2).  i+  i0.108535 
Hasil  ipersamaan  iregresi  idapat  idijelaskan  isebagai  iberikut: 
1. Dari  ipersamaan  idi iatas idiketahui  ikonstanta  imenunjukkan  inilai  isebesar  

i0.447642.  iArtinya  iapabila  isemua  ivariabel  iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  

idan icorporate  isocial  iresponsibility  isama  idengan  i0,  imaka  inilai  idari  ifirm  ivalue  iakan  

ibernilai  isebesar  i0.447642. 
2. Koefisien  iregresi  idari  ivariabel  igreen  iaccounting  idengan  ifirm  ivalue  iadalah 

ipositif  iyaitu  imenunjukkan  inilai  isebesar  i0.049241.  iBertanda  ipositif  iartinya  

iapabila  isetiap  ikenaikan  ivariabel  igreen  iaccounting  inaik  i1% idengan 

imengasumsikan  ivariable  ilain  itetap,  imaka  iakan  idiikuti  ioleh  ipeningkatan  i ifirm  

ivalue  isebesar  i0.049241. 
3. Koefisien  iregresi  idari  ivariable  icorporate  isocial  iresponsibility  idengan  ifirm  ivalue  

iadalah  ipositif  iyaitu  imenunjukkan  inilai  isebesar  i0.101950.  iBertanda  ipositif, 

iartinya  iapabila  isetiap  ikenaikan  icorporate  isocial  iresponsibility  inaik  i1%  idengan  

imengasumsikan  ivariable  ilain  itetap,  imaka  iakan  idiikuti  ioleh  ipeningkatan  ifirm  

ivalue  isebesar  i0.101950. 
 
Uji i iHipotesis 
1. iUji  iKoefisien  iDeterminasi  iR-Square  i 

Tabel  ii i7 Hasil  i iUji  iKoefisien  iDeterminasi  iR-Square 
     
     Root  iMSE 0.189375  i i  i iR-squared 0.287274 

Mean  idependent  ivar 1.685252  i i  i iAdjusted  iR-squared 0.264283 

S.D.  idependent  ivar 0.944126  i i  i iS.E.  iof  iregression 0.193902 

Sum  isquared  iresid 2.331080  i i  i iF-statistic 12.49500 

Durbin-Watson  istat 1.607529  i i  i iProb(F-statistic) 0.000028 
     
     

 i i  i i i  i i i iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 
Berdasarkan  iTabel  i7 idi iatas,  ihasil  iuji  ikoefesien  ideterminasi  iR-square  ididapatkan  

inilai  iAdjusted  iR-square  isebesar  i0.264283  iatau i26.42%  idari  ivariabel  idependen  

iyaitu  ifirm  ivalue  iyang  idapat  idipengaruhi  ioleh  ivariabel  iindependen  iyaitu  igreen  

iaccounting  idan  icorporate  isocial  iresponsibility. iSedangkan  isisanya  iyaitu  i73.58%  

i(100%  i- i26.42%)  idipengaruhi  ioleh  ivariable  i- ivariabel  ilain  iyang  itidak  idiikut  

isertakan  idalam  ipenelitian. 
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2. iUji  i iSignifikan  i iSimultan  ii(Uji-F) 
Tabel  ii i8 Hasil  i iUji  iiSignifikan  i iSimultan  i i(Uji-F) 

     
     Root  iMSE 0.189375  i i  i iR-squared 0.287274 

Mean  idependent  ivar 1.685252  i i  i iAdjusted  iR-squared 0.264283 

S.D.  idependent  ivar 0.944126  i i  i iS.E.  iof  iregression 0.193902 

Sum  isquared  iresid 2.331080  i i  i iF-statistic 12.49500 

Durbin-Watson  istat 1.607529  i i  i iProb(F-statistic) 0.000028 
     
     

 i i  i i iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Berdasarkan  iTabel  i8 idi  iatas,  inilai  iprobabilitas  i(f-statistic) isebesar  i0.000028  i<  i  

i0,05  idan  ipencarian  iF-Tabel  i idengan  i ijumlah  i(n)=  i65,  i ijumlah  ivariabel  i4, i  itaraf  i  

isignifikan  i i=  i0.05,  i idfl  i=  i4-1 i=3 idan idf2  i=  in i- ik  i i=  i65 i– i4 i=  i61,  isehingga  idiperoleh  

inilai  iF-tabel  isebesar  i2.76  imaka  iF-hitung  i i12.49500  i>  i iF-tabel  i2.76.  iMaka  idapat  

idisimpulkan  ipada  ipenelitian  i i i iini  ibahwa  isecara  ibersama-sama  iatau isimultan  

ivariabel  iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  idan icorporate  isocial  iresponsibility  

iberpengaruh  ipositif  iterhadap  ivariable  idependen  iyaitu  ifirm  ivalue,  isehingga  

idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  ipertama  i(H1) iditerima. 
3. iUji  iParsial  i(Uji  iStatistik  it) 

Tabel  ii i9 Hasil  i iUji  iiParsial  i(Uji  iStatistik  it) 
     

     Variable Coefficient Std.  iError t-Statistic Prob.  i i 
     
     C 0.447642 0.108535 4.124407 0.0001 

GA 0.049241 0.012292 4.005786 0.0002 

CSR 0.101950 0.041067 2.482527 0.0158 
     
     

 i i  i i i  iSumber  i:  iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Berdasarkan  itabel  i9 idi iatas imerupakan  ihasil  iuji  istatistic  it  idari  imodel  iterpilih  iyang 

idiolah  ioleh  ipeneliti.  iPenjelasan  ihipotesis  idalam  ipenelitian  iini  iberdasarkan  ihasil  

iuji  iparsial  i(uji  it) idengan  inilai  it  itabel  i1.67022  idimana  inilai  itersebut  iberasal  i(n i- ik) 

iatau i(65  i- i4) i=  i61 idengan  isignifikan  i0.05  iatau  i5%  isebagai  iberikut  i: 
a. Variabel  iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  idalam  ihasil  ipengujian 

imemiliki  inilai  it  ihitung  isebesar  i4.005786  idan inilai  it  itabel  i1.67022  isehingga  it 

ihitung  ilebih  ibesar  idari  it  itabel  i(4.005786  i>  i1.67022).  iHal  iini  idibuktikan  

idengan  inilai  iprobabilitas  ivariabel  igreen  iaccounting  isebesar  i0.0002  i<  i0.05.  i 

iMaka  idapat  idisimpulkan  ibahwa  ivariabel  igreen  iaccounting  iberpengaruh 

ipositif  iterhadap  ifirm  ivalue, isehingga  idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  ikedua  

i(H2) iditerima. 
b. Variabel  iindependen  iyaitu  icorporate  isocial  iresponsibility  idalam  ihasil  

ipengujian  imemiliki  inilai  it  ihitung  isebesar  i2.482527dan  inilai  it  itabel  i1.67022  

isehingga  it  ihitung  ilebih  ibesar  idari  it  itabel  i(2.482527  i>  i1.67022).  iHal  iini  

idibuktikan  idengan  inilai  iprobabilitas  ivariabel  icorporate  isocial  iresponsibility  

isebesar  i0.0158  i<  i0.05.  i iMaka  i  idapat  idisimpulkan  ibahwa  ivariabel  icorporate 

isocial  iresponsibility  iberpengaruh  ipositif  iterhadap  ifirm  ivalue, isehingga  

idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  iketiga  i(H3) iditerima. 
 
Uji iModerated  iRegression  iAnalysis  i(MRA) 

Uji  iModerated  iRegression  iAnalysis  imerupakan  iteknik  ianalisis  idata  iyang  

idigunakan  iuntuk  imempertahankan  iintegritas  isampel  idan  imemberikan  idasar 
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iuntuk  imengontrol  ipengaruh  ivariabel  imoderator  i(Ghozali,  i2018).  iHasil  iuji 

iModerated  iRegression  iAnalysis  i iadalah  isebagai  iberikut: 
Tabel  i10 Hasil  iUji  iModerated  iRegression  iAnalysis  i(MRA) 

     
     Variable Coefficient Std.  iError t-Statistic Prob.  i i 
     
     C 0.900836 0.028912 31.15767 0.0000 

GA -0.646507 0.014653 -44.12149 0.0000 

CSR -1.156846 0.062374 -18.54696 0.0000 

FP 0.035297 0.010376 3.401819 0.0011 

M1 -0.177523 0.018690 -9.498052 0.0000 

M2 1.859915 0.057506 32.34311 0.0000 
     
     

 i i  i iSumber  i: iOutput  ieviews  i12 iyang  idiolah  ipeneliti 

Berdasarkan  ihasil  iuji  iModerated  iRegression  iAnalysis  iyang  idisajikan  ipada  itabel  i10 

idiatas  imaka  idapat  idiintepretasikan  isebagai  iberikut: 
1. Berdasarkan  itabel  idiatas  idapat  idiketahui  iprobabilitas  iM1 igreen  iaccounting  

iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial  iperformance  iadalah  isebesar  i0.0000  i<  i0.05.  iMaka 

idapat  idisimpulkan  ifinancial  iperformance  imemoderasi  ipengaruh  igreen  

iaccounting  iterhadap  ifirm  ivalue. iKoefisien  iregresi  iM1 iyang  imerupakan  

iinteraksi  idari  igreen  iaccounting  idengan  ifinancial  iperformance  ibernilai  inegatif 

isebesar  i-0.177523  imenunjukkan  ibahwa  isetiap  ibertambahnya  igreen  iaccounting  

iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial  iperformance  isebesar  i1  iunit  imaka  iakan  

imenurunkan  ifirm  ivalue  isebesar  i-0.177523.  iSehingga  idalam  ipenelitian  iini  

ihipotesis  ikeempat  i(H4)  iditerima. 
2. Berdasarkan  itabel  idiatas  idapat  idiketahui  iprobabilitas  iM2  icorporate  isocial  

iresponsibility  iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial  iperformance  iadalah  isebesar  i0.0000 

i<  i0.05.  iMaka  idapat  idisimpulkan  ifinancial  iperformance  imemoderasi  ipengaruh  

icorporate  isocial  iresponsibility  iterhadap  ifirm  ivalue.  iKoefisien  iregresi  iM2 iyang  

imerupakan  iinteraksi  idari  icorporate  isocial  iresponsibility  idengan  ifinancial  

iperformance  ibernilai  ipositif  isebesar  i1.859915  imenunjukkan  ibahwa  isetiap  

ibertambahnya  icorporate  isocial  iresponsibility  iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial 

iperformance  isebesar  i1 iunit  imaka  iakan  imeningkatkan  ifirm  ivalue  isebesar  

i1.859915.  iSehingga  idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  ikelima  i(H5)  iditerima.  i 
 
PEMBAHASAN 

Berdasarkan  ihasil  iyang  idiperoleh  idari  ihasil  iuji  istatistik  iF  iuntuk  imenguji 

iapakah  ivariabel  iindependen  isecara  ibersama-sama  iatau isimultan  iberpengaruh  

iterhadap  ivariabel  idependen  idan iuji  istatistik  it  iyang  imenguji  iapakah  ivariabel 

iindependen  isecara  iindividual  iatau iparsial  iberpengaruh  iterhadap  ivariabel  

idependen  iserta  imenguji  iModerated  iRegression  iAnalysis, imaka  ihasil  itersebut  idapat 

idijelaskan  isebagai  iberikut  i: 
1. Berdasarkan  ihasil  ipenelitian  iyang  idilakukan  ioleh  ipeneliti  imenunjukkan  

ibahwa  inilai  iprobabilitas  i(f-statistic)  isebesar  i0.000028  i<  i i0,05  idan  ipencarian  iF-
Tabel  i idengan  i ijumlah  i(n)=  i65, i  ijumlah  ivariabel  i4, i itaraf  i isignifikan  i  i=  i0.05,  i idfl  i=  i4-
1  i=3 idan idf2  i=  in i- ik  i i=  i65  i– i4 i=  i61,  isehingga  idiperoleh  inilai  iF-tabel  isebesar  i2.76  

imaka  iF-hitung  i i12.49500  i>  i iF-tabel  i2.76.  iMaka  idapat  idisimpulkan  ipada  

ipenelitian  i  i  i iini  ibahwa  isecara  ibersama-sama  iatau isimultan  ivariabel 

iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  idan icorporate  isocial  iresponsibility  
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iberpengaruh  ipositif  iterhadap  ivariable  idependen  iyaitu  ifirm  ivalue,  isehingga  

idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  ipertama  i(H1)  iditerima.  iSemakin  ibanyak  iberita  

ibagus i(good  inews) idalam  ipelaporan  iterhadap  ilaba  idan ikegiatan  igreen  

iaccounting  idan  icorporate  isocial  iresponsibility  imaka  isemakin  ibaik  iprospek  

ikinerja  iperusahaan  idi  imasa  idepan  ikarena  iperusahaan  itidak  ihanya  iberfokus  

ipada  ikeuntungan  isemata  inamun  ijuga  ipeduli  ipada  ihubungan  isosial  idan 

ikelestarian  ilingkungan.  iHal  iini  iakan  iditangkap  isebagai  isinyal  ipositif  ioleh 

iinvestor  isebab  iperusahaan  imendapatkan  ipenilaian  iyang  ibaik  idi imata  

iinvestor  imelalui  ipeningkatan  itransaksi  ipermintaan  isaham  iyang  itercermin  

idari  ikenaikan  iharga  isaham  idan imeningkatnya  inilai  iperusahaan.  iDengan 

idemikian  iteori  isignaling  idalam  ipenelitian  iini  iterjawab.  iTeori  isinyal 

imemberikan  igambaran  ibahwa  isinyal  iatau iisyarat  imerupakan  isuatu  itindakan  

iyang  idiambil  imanajemen  iperusahaan  iyang  imemberi  ipetunjuk  ibagi  iinvestor  

itentang  ibagaimana  imanajemen  imemandang  iprospek  iperusahaan.  iHasil 

ipenelitian  iini  isejalan  idengan  ipenelitian  iyang  idilakukan  iNi iKomang  iNilawati  

iAstuti,  iet  ial  i(2023)  idan  iMega  iLestari  i(2023)  imenyatakan  igreen  iaccounting,  

iprofitabilitas  idan  icorporate  isocial  iresponsibility  iberpengaruh  iterhadap  inilai  

iperusahaan.  i 
2. Berdasarkan  ihasil  ipenelitian  iyang  idilakukan  ioleh  ipeneliti  imenunjukkan  

ibahwa  ivariabel  iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  idalam  ihasil  ipengujian  

imemiliki  inilai  it  ihitung  isebesar  i4.005786  idan  inilai  it  itabel  i1.67022  isehingga  it  

ihitung  ilebih  ibesar  idari  it  itabel  i(4.005786  i>  i1.67022).  iHal  iini  idibuktikan  idengan  

inilai  iprobabilitas  ivariabel  igreen  iaccounting  isebesar  i0.0002  i<  i0.05.  i iMaka  idapat  

idisimpulkan  ibahwa  ivariabel  igreen  iaccounting  iberpengaruh  ipositif  iterhadap  

ifirm  ivalue,  isehingga  idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  ikedua  i(H2)  iditerima.  iGreen  

iaccounting  imerupakan  ikonsep  iakuntansi  ilingkungan  iyang  imenunjukkan  

iusaha  iuntuk  imenggabungkan  imanfaat  ilingkungan  idan ibiaya  ike  idalam  

ipengambilan  ikeputusan  iekonomi.  iApabila  iperusahaan  imemperhatikan  

ilingkungan  isekitar  idan  ipengelolaannya,  imaka  iakan  imenambah  ivalue  idari  

iperusahaan  itersebut  idan iakan  imenambah  irespon  idari  imasyarakat  iyang  

itentunya  ibernilai  ipositif.  iPenerapan  igreen  iaccounting  ipada  iperusahaan  

iberdampak  ipositif  ibagi  iperkembangan  iperusahaan  idan inilai  iperusahaan,  

ikarena  ipara  iinvestor  iakan  itertarik  iuntuk  iberinvestasi  ipada  iperusahaan  idan 

ijuga  idapat  imemberikan  ikepercayaan  ikepada  iinvestor.  iOleh  isebab  iitu,  icitra  

iperusahaan  itersebut  iakan  imeningkat  idan inilai  iperusahaan  ijuga  iakan  iikut  

imeningkat.  iDengan  idemikian  iteori  ilegitimasi  idalam  ipenelitian  iini  iterjawab.  

iTeori  ilegitimasi  imenyatakan  ibahwa  iorganisasi  isecara  iterus imenerus  imencoba  

iuntuk  imenyakinkan  ibahwa  imereka  imelakukan  ikegiatan  isesuai  idengan  

ibatasan-batasan  idan inorma-norma  imasyarakat  idimana  imereka  iberada.  iTeori 

iini  imerupakan  isalah  isatu iteori  iyang  idapat  imemberikan  imotivasi  iuntuk 

iperusahaan  idalam  imengemukakan  ilaporan  iberkelanjutan.  iManfaat  idari  iteori  

iini  iyaitu  idapat  imenilai  iperilaku  iorganisasi  iperusahaan  idan ijuga  imembatasi  

imelalui  inorma  idalam  ikepeduliannya  iterhadap  ilingkungan.  iHasil  ipenelitian  

iini  isejalan  idengan  ipenelitian  iyang  idilakukan  i i(Dewi  i&  iNarayana,  i2020), 

i(Abdurrahman,  i2019),  idan iMaharani  idan i(Handayani,  i2021)  imenyatakan  

ibahwa  igreen  iaccounting  iberpengaruh  ipositif  iterhadap  inilai  iperusahaan,  
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iArtinya  iapabila  iperusahaan  idapat  imenerapkan  idan  imeningkatkan  

ipengungkapan  iatas  ikinerja  ilingkungannya  imaka  iakan  itermasuk  isebagai  

isalah  isatu iupaya  ipenerapan  idalam  igreen  iaccounting  iyang  isecara  itidak 

ilangsung  iakan  imeningkatkan  inilai  iperusahaan  ikarena  idapat  imemberikan  

icitra  ipositif  idan  irasa  ipercaya  iterhadap  istakeholder  iatas ikeberlangsungan  

iperusahaan  idimasa  idepan. 
3. Berdasarkan  ihasil  ipenelitian  iyang  idilakukan  ioleh  ipeneliti  imenunjukkan  

ibahwa  ivariabel  iindependen  iyaitu  icorporate  isocial  iresponsibility  idalam  ihasil 

ipengujian  imemiliki  inilai  it  ihitung  isebesar  i2.482527dan  inilai  it  itabel  i1.67022 

isehingga  it  ihitung  ilebih  ibesar  idari  it  itabel  i(2.482527  i>  i1.67022).  iHal  iini 

idibuktikan  idengan  inilai  iprobabilitas  ivariabel  icorporate  isocial  iresponsibility  

isebesar  i0.0158  i<  i0.05.  i iMaka  i idapat  idisimpulkan  ibahwa  ivariabel  icorporate  isocial 

iresponsibility  iberpengaruh  ipositif  iterhadap  ifirm  ivalue, isehingga  idalam  

ipenelitian  iini  ihipotesis  iketiga  i(H3)  iditerima.  iCorporate  isocial  iresponsibility  

iadalah  itentang  imengelola  ihubungan  iperusahaan  idengan  ipemangku 

ikepentingan  iuntuk  imenghasilkan  ikeuntungan  idan idampak  ipositif  isecara  

ikeseluruhan  ipada  imasyarakat  i(Mardikanto,  i2018).  iCorporate  isocial  

iresponsibility  imerupakan  ipendekatan  ibisnis  idengan  iberkontribusi  ipada  

ipembangunan  iberkelanjutan  idengan  imemberikan  imanfaat  iekonomi,  isosial, 

idan ilingkungan  ikepada  isemua  ipemangku  ikepentingan.  iTeori  ipemangku 

ikepentingan  i(stakeholder  itheory)  ipercaya  ibahwa  ivitalitas  idan  ikeberhasilan  

iperusahaan  itergantung  ipada  ikemampuannya  iuntuk  imemenuhi  ikepentingan  

ipara  ipemangku  ikepentingan  idengan  imemenuhi  iaspek  iekonomi  idan  inon 

iekonominya.  iUntuk  imemenuhi  ihal  itersebut,  imaka  idiwujudkan  idalam  

ikegiatan  icorporate  isocial  iresponsibility, iyang  idimana  iperusahaan  iberinvestasi  

idalam  iaktivitas  itanggung  ijawab  isosial  iakan  imempunyai  irisiko  ikecil  ikarena  

ikemungkinan  idapat  idikenakan  ibiaya  idimasa  idepan  iyang  isemakin  ikecil, 

isehingga  idisisi  ilain  ireputasi  iperusahaan  itersebut  iakan  imeningkat.  iOleh  isebab  

iitu,  ihal  itersebut  iakan  imenimbulkan  irespon  ipositif  idari  iinvestor  isehingga  

idapat  imenaikkan  iharga  isaham  iperusahaan.  iPada  isaat  iharga  isaham  

iperusahaan  imengalami  ikenaikan,  imaka  inilai  iperusahaan  itersebut  ipun ijuga 

imeningkat.  iSehinggga  isemakin  ibaik  ipengungkapan  icorporate  isocial  

iresponsibility  iyang  idilakukan  ioleh  iperusahaan  imaka  istakeholder  iakan  isemakin  

ipuas idan iakan  imemberikan  idukungannya  ikepada  iperusahaan  iyang  

ibertujuan  iuntuk  imenaikkan  ikinerja,  imencapai  ilaba  idan iakan  imeningkatkan  

inilai  iperusahaan.  iDengan  idemikian  iteori  istakeholder  idalam  ipenelitian  iini 

iterjawab.  iTeori  ipemangku  ikepentingan  imenyatakan  ibahwa  iperusahaan  

ibukanlah  ientitas  ibisnis  iyang  iharus  idapat  imemberikan  imanfaat  ibagi  

ipemangku  ikepentingannya  iserta  iberoperasi  iuntuk  ikepentingannya  isendiri.  

iDengan  idemikian,  ikeberadaan  isuatu  iperusahaan  isangat  idipengaruhi  ioleh  

idukungan  idari  ipara  ipemangku  ikepentingan  iperusahaan  itersebut.  iHasil 

ipenelitian  iini  isejalan  idengan  ipenelitian  iyang  idilakukan  ioleh  iLaksmi  i(2020)  

imenemukan  ibahwa  icorporate  isocial  iresponsibility  iberpengaruh  ipositif  idan 

isignifikan  iterhadap  inilai  iperusahaan.  iBegitu  ijuga  idengan  ihasil  ipenelitian 

i(Erlangga  iet  ial.,  i2021),  i(Zulaika  i&  iSihombing,  i2019),  idan  i(Rahmantari,  i2021)  

imenyatakan  icorporate  isocial  iresponsibility  iberpengaruh  ipositif  iterhadap  inilai  
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iperusahaan.  iDikarenakan  isemakin  ibaik  ipengungkapan  iCSR  iyang  idilakukan  

ioleh  iperusahaan  imaka  istakeholder  iakan  isemakin  ipuas  idan iakan  imemberikan  

idukungannya  ikepada  iperusahaan  iyang  ibertujuan  iuntuk  imenaikkan  ikinerja, 

imencapai  ilaba  idan iakan  imeningkatkan  inilai  iperusahaan. 
4. Berdasarkan  ihasil  iuji  iModerated  iRegression  iAnalysis  idapat  idiketahui 

iprobabilitas  igreen  iaccounting  iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial  iperformance  

iadalah  isebesar  i0.0000  i<  i0.05.  iMaka  idapat  idisimpulkan  ifinancial  iperformance  

imemoderasi  ipengaruh  igreen  iaccounting  iterhadap  ifirm  ivalue.  iKoefisien  

iregresi  iM1 iyang  imerupakan  iinteraksi  idari  igreen  iaccounting  idengan  ifinancial  

iperformance  ibernilai  inegatif  isebesar  i-0.177523  imenunjukkan  ibahwa  isetiap  

ibertambahnya  igreen  iaccounting  iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial  iperformance  

isebesar  i1 iunit  imaka  iakan  imenurunkan  ifirm  ivalue  isebesar  i-0.177523.  iHal  iini 

imembuktikan  ibahwa  ikinerja  ikeuangan  iyang  ibaik  iakan  imemperkuat  

ihubungan  ipenerapan  igreen  iaccounting  i iterhadap  inilai  iperusahaan.  iSehingga  

idalam  ipenelitian  iini  ihipotesis  ikelima  i(H4) iditerima. 

5. Berdasarkan  ihasil  iuji  iModerated  iRegression  iAnalysis  iTahap  iII  idapat  idiketahui 

iprobabilitas  icorporate  isocial  iresponsibility  iyang  idimoderasi  ioleh  ifinancial 

iperformance  iadalah  isebesar  i0.0000  i<  i0.05.  iMaka  idapat  idisimpulkan  ifinancial  

iperformance  imemoderasi  ipengaruh  icorporate  isocial  iresponsibility  iterhadap  ifirm 

ivalue.  iKoefisien  iregresi  iM2  iyang  imerupakan  iinteraksi  idari  icorporate  isocial  

iresponsibility  idengan  ifinancial  iperformance  ibernilai  ipositif  isebesar  i1.859915  

imenunjukkan  ibahwa  isetiap  ibertambahnya  icorporate  isocial  iresponsibility  iyang  

idimoderasi  ioleh  ifinancial  iperformance  isebesar  i1  iunit  imaka  iakan  imeningkatkan  

ifirm  ivalue  isebesar  i1.859915.  iHal  iini  imembuktikan  ibahwa  ikinerja  ikeuangan  

iyang  ibaik  iakan  imemperkuat  ihubungan  ipenerapan  icorporate  isocial  

iresponsibility  iterhadap  inilai  iperusahaan.  iSehingga  idalam  ipenelitian  iini  

ihipotesis  ikelima  i(H5) iditerima. 
 
KESIMPULAN 

Penelitian  iini  ibertujuan  iuntuk  imelihat  iseberapa  ibesar  ipengaruh  igreen  

iaccounting  idan icorporate  isocial  iresponsibility  iterhadap  ifirm  ivalue  idengan  ifinancial  

iperformance  isebagai  ivariabel  imoderasi  ipada  iperusahaan  ienergy  iyang  iterdaftar  idi 

iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2018  i–  i2022.  iBerdasarkan  ihasil  ipenelitian 

idan ipengujian  ihipotesis  iyang  itelah  idilakukan  idapat  idisimpulkan  isebagai 

iberikut: 
1. Secara  istatistik  iterbukti  ibahwa  ipenerapan  i  igreen  iaccounting  idan  icorporate  isocial  

iresponsibility  iberpengaruh  ipositif  isignifikan  isecara  isimultan  iterhadap  ifirm  

ivalue.  iDari  ihasil  iini  idapat  idi  iasumsikan  ibahwa  iteori  isinyal  iterjawab.  iHal  iini  

iakan  iditangkap  isebagai  isinyal  ipositif  ioleh  iinvestor  ikarena  iperusahaan  itidak 

ihanya  iberfokus  ipada  ikeuntungan  isemata  inamun  ijuga  ipeduli  ipada  ihubungan 

ikelestarian  ilingkungan  idan isosial. 
2. Secara  istatistik  iterbukti  ibahwa  igreen  iaccounting  iberpengaruh  inegatif  iterhadap  

ifirm  ivalue.  iDari  ihasil  iini  idapat  idiasumsikan  ibahwa  iteori  ilegitimasi  iterjawab.  

iTeori  ilegitimasi  imenyatakan  ibahwa  iorganisasi  isecara  iterus imenerus  imencoba  

iuntuk  imenyakinkan  ibahwa  imereka  imelakukan  ikegiatan  isesuai  idengan  
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ibatasan-batasan  idan inorma-norma  imasyarakat  idimana  imereka  iberada. 

iArtinya  iPenerapan  igreen  iaccounting  ipada  iperusahaan  iberdampak  ipositif  ibagi  

iperkembangan  iperusahaan  idan inilai  iperusahaan,  ikarena  ipara  iinvestor  iakan 

itertarik  iuntuk  iberinvestasi  ipada  iperusahaan  idan ijuga  idapat  imemberikan  

ikepercayaan. 
3. Secara  istatistik  iterbukti  ibahwa  ipengungkapan  icorporate  isocial  iresponsibility  

iberpengaruh  ipositif  iterhadap  ifirm  ivalue. iDari  ihasil  ipenelitian  iini  idapat  

idiasumsikan  ibahwa  iteori  istokeholder  iterjawab.  iSemakin  ibaik  ipengungkapan  

icorporate  isocial  iresponsibility  iyang  idilakukan  ioleh  iperusahaan  imaka 

istakeholder  iakan  isemakin  ipuas idan  iakan  imemberikan  idukungannya  ikepada 

iperusahaan  iyang  ibertujuan  iuntuk  imenaikkan  ikinerja,  imencapai  ilaba  idan 

iakan  imeningkatkan  inilai  iperusahaan. 
4. Secara  istatistik  iterbukti  ibahwa  ifinancial  iperformance  imampu  imemperkuat  

ihubungan  igreen  iaccounting  iterhadap  ifirm  ivalue. iHal  iini  imembuktikan  ibahwa 

ikinerja  ikeuangan  iyang  ibaik  iakan  imemperkuat  ihubungan  ipenerapan  igreen  

iaccounting  i iterhadap  inilai  iperusahaan. 
5. Secara  istatistik  iterbukti  ibahwa  ifinancial  iperformance  imampu  imemperkuat  

ihubungan  icorporate  isocial  iresponsibility  iterhadap  ifirm  ivalue. iHal  iini  

imembuktikan  ibahwa  ikinerja  ikeuangan  iyang  ibaik  iakan  imemperkuat  

ihubungan  ipenerapan  icorporate  isocial  iresponsibility  iterhadap  inilai  iperusahaan. 
 
i 
PENELITIAN  iiLANJUTAN 

Dalam  ipenelitian  iini,  iterdapat  ibeberapa  iketerbatasan-keterbatasan  iyang 

idapat  idijadikan  iacuan  iuntuk  ipenelitian  iselanjutnya  iantara  ilain  i: 
1. Penelitian  iini  ihanya  iterbatas  imenggunakan  iperusahaan  ienergy  iperiode  i2018 

isampai  idengan  i2022. 
2. Firm  iValue  idiukur  iterbatas  ihanya  imenggunakan  ipengukuran  iTobin”s  iQ  idari 

ibanyaknya  ipengukuran,  isehingga  ilingkup  ipenelitian  iini  idibatasi  idengan 

ipendektesian  ifirm  ivalue  idengan  iTobin”s  iQ  isebagai  ipengukuranya. 
3. Nilai  ihasil  iuji  ikoefesien  ideterminasi  iR-square  ididapatkan  inilai  iAdjusted  iR-

square  isebesar  i0.264283  iatau i26.42%  idari  ivariabel  idependen  iyaitu  ifirm ivalue  

iyang  idapat  idipengaruhi  ioleh  ivariabel  iindependen  iyaitu  igreen  iaccounting  

idan icorporate  isocial  iresponsibility.  iSedangkan  isisanya  iyaitu  i73.58%  i(100%  i- 

i26.42%)  idipengaruhi  ioleh  ivariable  i- ivariabel  ilain  iyang  itidak  idiikut  isertakan  

idalam  ipenelitian. 
4. Bagi  ipeneliti  iselanjutnya  idisarankan  iuntuk  imemperluas  iruang  ilingkup  

ipenelitian  idengan  imenggunakan  isektor  iyang  iberbeda  iserta  idengan 

imenambah  itahun  ipenelitian  iuntuk  idapat  imenjelaskan  ihasil  ipenelitian  iyang 

ilebih  ibaik,  iserta  idapat  imenambah  ivariable  iindependen  iyang  ibelum  

idigunakan  idalam  ipenelitian  iini. 
 

UCAPAN  iiTERIMA  iiKASIH 
Segala  i ipuji  i idan iisyukur  i ikami  i ipanjatkan  iikehadirat  i iAllah  i iSWT  iiatas iisegala  

i inikmat,  iikarunia,  iidan  iihidayah-Nya,  i iyang  i itelah  iimemberikan  i iilmu,  iikekuatan, 

i ikesabaran,  i idan  i ikesempatan  iikepada  iipeneliti  i iuntuk  i imenyelesaikan ilaporan 

ipenelitian  i iini  itepat  ipada  iwaktunya. iPenulis  imenyadari  ibahwa  itanpa  ibantuan 
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idan idorongan  idari  iberbagai  ipihak,  ipenyelesaian  ipenelitian  iini  itidak  iakan  

iterwujud.  iPenulis  imenyadari  ibahwa  ilaporan  ipenelitian  iini  imasih  ijauh  idari  ikata 

isempurna.  iOleh  ikarena  iitu,  ikritik  idan  isaran  iyang  imembangun  isangat  ipenulis  

iharapkan  idemi  iperbaikan  idi  imasa  imendatang.  iAkhir  ikata,  isemoga  ilaporan  

ipenelitian  iini  idapat  imemberikan  imanfaat  ibagi  ipembaca  idan ipengembangan 

iilmu ipengetahuan. 
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